
 
 
ANÁLISIS RAZONADO 
 
Análisis comparativo y explicación de las principales tendencias: 
 
 
1. Estado de Situación Financiera Individual 

 
 

 

 

Al 30 de septiembre de 2022, los activos totales de la Sociedad ascienden a MCLP 75.669.934 que, 
comparado con valor al 31 de diciembre del 2021, presenta un aumento de MCLP 13.068.592 
equivalente a un 20,88%. 

El activo corriente aumento en MCLP 12.657.578, equivalente a 23,32%, comparado con diciembre 
2021, el aumento principalmente corresponde al efectivo y equivalentes al efectivo, operaciones 
con empresas relacionadas, y a un aumento menor en todos los otros rubros menos los deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar netos que tuvieron una baja. 

El activo no corriente de la sociedad aumento en MCLP 411.014, equivalente al 4,94%, respecto de 
diciembre del 2021. Esto se debe a altas en PPE, y por otro lado hubo una disminución en derechos 
de usos por arriendo. 

 

  



 
 

 

 

Al 30 de septiembre de 2022, los pasivos totales de la Sociedad disminuyeron a MCLP 21.010.675, 
lo que comparado a la fecha 31 de diciembre de 2021, presenta una disminución de MCLP 
(3.811.530), equivalente al 15,36%.  

El pasivo corriente de la sociedad disminuyó en MCLP (2.996.065), equivalente al (14,44%), respecto 
de diciembre de 2021. Esto se debe principalmente a una baja en el rubro otras provisiones 
corrientes y provisiones por beneficios a los empleados. 

El pasivo no corriente tuvo una disminución de las obligaciones por derecho de uso por arriendos  

El Patrimonio aumento en MCLP 16.880.122, pasando de MCLP 37.779.137 al 31 de diciembre de 
2021 a MCLP 54.659.259 al 30 de septiembre de 2022, la mejora de los resultados se debe 
principalmente a un aumento en las ventas de publicidad. 

  
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
1.1 Indicadores de Liquidez 
 

 
 
 
(1) El inventario corriente considerado para este cálculo, está compuesto por los programas 
producidos por Chilevisión, licencias adquiridas y material fílmico que será exhibido en los próximos 
12 meses, los cuales han sido presentados en el rubro de los otros activos no financieros corrientes 
(Nota 7). 
 
La liquidez corriente aumentó desde 2,62 veces al 31 de diciembre de 2021 a 3,77 veces al 30 de 
septiembre de 2022. 
 
Los activos corrientes al 30 de septiembre de 2022 aumentaron un 23,32% con respecto al período 
anterior. 

Los pasivos corrientes tuvieron una disminución de un (14,44%) principalmente por una disminución 
en el rubro otras provisiones corrientes y provisiones beneficios empleados. 

De la misma forma la razón ácida aumento de 2,43 veces al 31 de diciembre de 2021 a 3,42 veces al 
30 de septiembre de 2022, en gran medida por un aumento de los activos corrientes y una 
disminución de los pasivos corrientes. 

 

 

 

 

 

 

 



 
 
1.2 Indicadores de Endeudamiento 

 

 

 

La razón de endeudamiento total disminuyo desde 0,66 veces al 31 de diciembre de 2021 a 0,38 
veces al 30 de septiembre de 2022 impulsada principalmente por una baja en el rubro otras 
provisiones corrientes y provisiones por beneficios a empleados, corrientes y un aumento 
importante en el patrimonio. 

Mientras que la razón de endeudamiento disminuyó de 0,46 a 0,31 principalmente por la baja de 
las provisiones corrientes y un mayor aumento en el efectivo y efectivo equivalente por la cobranza. 
 
Al 30 de septiembre de 2022 la deuda corriente representa el 85% de la deuda total. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
2. Estado de Resultados Integrales 

 

 
2.1 Ingresos de Actividades Ordinarias 
 
 
 

 
 
 
El ingreso correspondiente a actividades ordinarias aumento en MCLP 10.168.907 lo que representa 
un aumento de un 21,21%, motivado por un gran incremento de los ingresos por publicidad y los 
ingresos nuevos negocios. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
2.2 Costo de Venta 
 

 
 
El costo de venta al 30 de septiembre de 2022 aumento en MCLP 2.470.208, equivalente a un 
(8,69%), al pasar de MCLP 28.411.426 en septiembre de 2021 a MCLP 30.881.634 en septiembre de 
2022. La mayor variación se observa en la Producción nacional propia, por programas lanzados. 
 
 
2.3 Gastos de Administración y Venta 
 

 
 
 
En relación con los Gastos de Administración y venta, observamos una disminución de un 4,74%.  
 
El saldo a septiembre 2022 asciende a MCLP 10.778.550, disminuyendo en MCLP 536.214 con 
respecto a septiembre de 2021. 
 
 
2.4 Resultado del Ejercicio 
 
Al cierre de septiembre 2022, la sociedad tuvo una considerable disminución de sus utilidades en 
comparación al mismo periodo del año anterior, pasando de M $26.961.004 a M $16.880.122, sin 
embargo, el resultado de septiembre 2021 considera otros ingresos por M $18.940.809 producto 
de condonación de obligaciones debido al cambio de propiedad.  

Respecto de la ganancia bruta se muestra un incremento de M $7.698.699 comparado a septiembre 
2021, el incremento de las ganancias brutas, las que aumentaron un 39,41%, se debe a la 



 
 
reactivación en las ventas publicitarias, como consecuencia de las buenas cifras de audiencia 
obtenidas por la señal, alta valoración publica y el liderazgo en rating obtenido por la señal. 

 
3. EBITDA 
 
 

 
 
 
4. Análisis de riesgo financiero  
 
Riesgo de crédito 
  
Es el riesgo de pérdida financiera que existe cuando clientes de CHV no cumplen sus obligaciones 
contractuales. Es por esto que Chilevisión cuenta con una política robusta de evaluación de crédito 
de sus clientes. Los clientes que contratan servicios publicitarios corresponden a las principales 
empresas del país, por lo que la tasa de no pago es muy baja. 
 
Chilevisión incorpora un factor de incobrabilidad y además controla sus cuentas por cobrar por 
monto y fecha. 
 
Riesgo de liquidez 
 
Es el riesgo que corresponde cuando la empresa no puede cumplir sus obligaciones con terceros a 
corto y mediano plazo. Los recursos de Chilevisión provienen de la actividad comercial y aportes de 
capital. 



 
 
Con el objetivo de mitigar este riesgo, Chilevisión controla su cartera de proveedores y sus 
obligaciones de pago, proyectando sus flujos de caja mensualmente para así anticipar problemas de 
liquidez y solicitar aportes de capital si fuese necesario. 
 
 
 
Riesgo de tipo de cambio 
  
Es el riesgo que se refiere a exposición de volatilidad cambiaria. Chilevisión mantiene pasivos en UF, 
usd y euros producto de compras de equipos, material fílmico, contratos, derechos, entre otros. 
 
 
Riesgo de tasa de interés 
 
Este riesgo corresponde a las fluctuaciones de las tasas, producto de los ciclos económicos. 
Chilevisión no mantiene deudas por lo que no se encuentra afectado a este riesgo. 
 
Riesgo de inflación 
 
Este riesgo hace referencia a la variación del IPC producto de los ciclos económicos. Chilevisión 
mantiene pasivos expuestos a fluctuaciones del IPC como remuneraciones, contratos en UF, 
contratos en pesos con variaciones de IPC. La variación del IPC está contemplada en las proyecciones 
de caja de CHV. 
 
 


